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Tyzdenny komentar

Ukrajinské pnutie vyrazne ovplyviiuje trhy
V pondelok sme boli svedkami dosiahnutia trojtyzdennych maxim na Zltom
kove. Zlato sa vySplhalo n al 331 US/unca. Rastova korekcia bola sposobena
zvySujucim sa napétim na Ukrajine. Druhym faktorom rastu ceny zlata boli
domnienky, ze ECB pristupi k uvolnenej menovej politike v pripade d’alSieho
poklesu cenovej hladiny. Zlato vSak dostavalo fundamentalnu rezistenciu
v podobe dobrych makrodat z USA a medvedich predikcii zo strany investicnych
bank Morgan Stanley a Goldman Sachs. V pondelok sa priazni bykov tesili
vd’aka maloobchodnym trzbam aj akciové tituly. V utorok sme vd’aka zvysujucej
sa urovni americkej inflacie dosahovali zeleny close, i ked zaciatok eurdpskej
seansy bol vecelku zmieSany. Dévodom bolo pretrvavajuce pnutie na Ukrajine.
Ked’ prislo aj k zverejneniu spravy, ze do Ukrajiny prisli aj ruské lietadla. Na ¢o
trhy reagovali vypredajmi. Tie boli zastavené oslabovanim jenu na pare
s dolarom, ¢o vzdy sved¢i rastu akciovych titulov. V utorok sa zverejiovala aj
zapisnica zo zasadnutia australskej centralnej banky, z ktorej sme sa dozvedeli
o obavach jej predstavitelov vsilu australskeho dolara. Vyska aktudlnej
urokovej sadzby je znacne zat'azujlice pre podniky operujiice v Australii a berie
jej to konkuren¢nii vyhodu oproti inym krajindm. Do nevyhodnej pozicie st
postaveni najmé exportéri a konkurencieschopnost’ lokalne vyrabanych tovarov.
Aussie sa dostal pod predajny tlak a AUD klesol v utorok k Grovni 0.9362
AUDUSD. V stredu sa zverejiiovali dblezité makrodata z Ciny. HDP dokazalo
prevysit' trhovy konsenzus, avSak priemyselna produkcia klesa uz tretim
mesiacom. Toto vSak nedokazalo trhy znepokojit’ a hlavné benchmarky v Eurdpe
aj v USA dokazali pridat’ viac ako jedno percento. Obchodnici v stredu pozitivne
prijali prebiehajicu vysledkova sezonu a zlepSujuci sa realitny trh v USA.
Novozacaté stavby domov v USA sice nedosiahli predpokladaného vysledku, ale
dolezitejsie bolo, ze po zime dokazali rast. Tieto dva dominantné faktory
prevladali na trhoch, ktoré zatvorili so zelenym closeom. Americkym akciam
pomohla vysledkovou sezénou spolo¢nost’ Yahoo! Jej trzby aj zisk na akciu
prekonal trhové ocakavania. V stredu este vystupila so svojim holubi¢im
prejavom Janet Yellenova, ktora zbavila trhy obav o moznom skorSom
zvySovani sadzieb ako sa povodne ocakavalo. Z komoditného pola stoji za
zmienku l'ahkéd americka ropa, ktorej sa nedarilo. Od zaciatku minulého tyzdna
do stredy pridala len +0.6 % zatial’ o jej eurdpsky naprotivok pridal +2.6 % za
to isté obdobie. Pravidelné zverejnenie stavu zasob ropy v americkom Cushingu
WTI vobec nepomohlo. Agentira EIA zverejnila, Zze zasoby ropy st na
maximach za viac ako dekadu. WTI zacalo okamzite reagovat’ takmer 1-
percentnym poklesom. Skrateny obchodny tyzden, vSak uzavrela ahka ropa so
ziskom +1.28 %. Vo Stvrtok sme sa dozvedeli dva dolezité fundamenty, ktoré
rozhybali menové pary. Prvym bola mierne sa zvySujiica uroven inflacie
v Kanade a druhym boli nizsie ziadosti o nezamestnanecké benefity. Zaujimavé
pohyby sa odohrali na pare s USD. CAD vzrastol vo¢i USD po zverejneni
urovne kanadskej inflacie. USD sa vSak rychlo pozviechal a svoju stratu dokazal
ziskat' spat. USD ziskaval aj na pare sNZD uz kvoli spominanému
zlepSujiicemu sa trhu prace a kvoli priemyselnému indexu Philly Fedu.
Z korporatnych akcii nas zaujala jedna nemecka a sice RWE. Tato spolo¢nost’
Celi vyraznému zadlZeniu. Tento mesiac musela, dokonca po prvy raz od
zalozenia v roku 1949 vykazat rocnu stratu. Nel'ahku ekonomicku situdciu sa
rozhodla riesit’, rovnako ako mnohé iné spolocnosti, predajom aktiv. Vedenie
spolo¢nosti pristipilo k predaju jednej z divizii ruskému miliardarovi Mikhailovi
Fridmanovi. Akcie spolo¢nosti reagovali na spravu vo S§tvrtok poklesom
o takmer -6 %. Druhou nie dobre si vodiacou spolo¢nostou je francizsky
Peugeot. Svoj ozdravny plan oprel o mylnii predstavu, ze moéze magicky
transformovat’ svoje vozidla medzi prémiové nemecké znacky a docielit’ tak
vysoké ziskové marze.
Tento tyzden nds cCakaju nasledujice makrodata. Za¢neme druhy skrateny
tyzden kvoli Velkono¢nym sviatkom, takze zaujimavé data zacnu prichadzat’ az
v utorok. Bude to opit’ americky realitny trh v podobe predajov existujticich
domov. V stredu to bude australska inflacia, v Eurépe to bude PMI zo sektora
sluzieb a priemyslu vo Franctizsku, Nemecku a ako celku EU, spoza Atlantiku to
budti maloobchodné trzby v Kanade a predaje novych domov v USA. Stvrtok to
budd opédt” pociatoéné ziadosti v nezamestnanosti a a objednavky dlhodobej
spotreby. V Nemecku sa dozvieme vysledok institaitu IFO o urovni
podnikatel'ského prostredia. V piatok sa pozrieme na vysledok maloobchodnych
trzieb v UK a University of Michigan - sentiment spotrebitel'ov.

EUR

Peugeot vs. CAC Index 40 4

14 4 ——ueFeEqiy
——cACIndex

RWE vs. DAX Index

" \/\/ WS

30 4

25
——RWE GY Equity
——DAXIndex

4 20
Apr-13 Jul-13 Oct13 Jar-14 szt Apr-13 Jul-13 Oct-13

Zverejnené dna 21.04.2014, 09:20

Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predosiého obchodného dna

Index BODY % zmena za
KURZ

Spolo¢nost Mena tyzderi rok
SR - SAX BODY 209.8 -58 15.2
CR-PX BODY 10064 1.4 8.0
CEZ CzK 5850 4.1 3.9
Komercéni b. czk  4748.0 -1.7 396
02 CZK 299.3 0.2 10.0
Unipetrol CzK 136.8 -19 -195
NWR CZK 12.6 50 -75.6
PL -WIG20 BODY 24339 -1.5 7.3
KGHM PLN 1125 -15 -19.8
PEKAO PLN 1936 -2.6 26.5
PKN Orlen PLN 436 -21 -101
PKO BP PLN 420 -1.7 26.1
HU - BUX BODY 17702.8 -2.3 -1.5
MOL HUF 12850.0 -2.3 -20.9
Mtelekom HUF 309.0 1.3 -254
oTP HUF 43280 -25 -4.0
Richter HUF  3839.0 -4.2 15.3
AU - ATX BODY 24757 -1.7 6.4
Erste Bank EUR 246 -0.6 7.5
Oomv AG EUR 318 -0.8 -6.6
Raiffeisen  EUR 231 -2.8 -1.9
Telekom AU EUR 69 -29 375
DE - DAX BODY 9409.7 -0.5 25.9
E.ON EUR 13.7 -0.8 3.7
Siemens EUR 97.4 0.2 305
Allianz EUR 1191 141 15.2
FRA-CAC40 BODY 4431.8 0.4 231
Total SA EUR 49.3 29 39.7
BNP Paribas EUR 545 -29 423
Sanofi-Avent. EUR 755 -0.1 -5.8
HOL - AEX BODY 396.8 -1.3 16.4
Royal Dutch  EUR 27.2 1.9 11.5
Unilever NV EUR 305 -0.1 -3.0
BE -BEL20 BODY 31124 0.8 231
GDF Suez EUR 19.9 0.1 30.2
InBev NV EUR 78.5 1.9 5.4
RO - BET BODY 6482.5 0.7 207
BRD RON 8.4 0.0 4.2
Petrom RON 0.4 1.0 -1.8
BG - SOFIX BoODY 600.0 -0.7 56.3
CB BACB BGN 44 11 1.2
Chimimport BGN 22 -31 73.5
Sl - SBI TOP BoDY 764.0 -0.2 271
Krka EUR 642 27 352
Petrol EUR 286.1 -33 314
HR-CROBEX BoDY 1740.0 -0.3 -11.0
Dom hold. HRK 168.7 0.0 23.9
INA-I. nafte HRK  3381.2 1.8 -21.3
TR-ISE N.30 BoDY 901565 1.3 -11.3
Akbank TRY 73 -05 -19.7
iS Bankasi TRY 51 00 -222
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Upozornenie! Vietky obchody s cennymi

papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i

k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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